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INVERNADA & CRIA. Los valores de los terneros redoblaron la
apuesta y superaron nuevamente a la inflacién estimada del
mes, aumentando casi todas sus categorias por encima del
12% mensual. En términos constantes es el valor mas alto
desde septiembre 2022. La oferta de terneros/as sigue su
camino descendente y se movilizaron 456.644 cabezas
durante octubre, 39% menos que septiembre y -2,4% vs
octubre 2022. La llegada de precipitaciones en varias zonas
ganaderas que necesitaban de las mismas imperiosamente y
la incertidumbre electoral les permitieron a los precios
fortalecerse. La alta inflacién, la menor oferta, la posibilidad
de que el Nifio se asiente mas y la incertidumbre respecto a la
situacion del pais, son factores que jugaran a favor de los
precios en el corto plazo.

MERCADO AGROGANADERO. Luego de un magro septiembre
en materia de precios, en el que lo actualizado en agosto se
deteriord, octubre resulté ser un mes positivo para los
valores. Tres semanas consecutivas de precios firmes fueron
suficientes para que el mercado vuelva a ponerse a tono. Las
principales subas se dieron en la semana corta previa al dia
de la madre, que es uno de los momentos del afio de mayor
consumo. Junto a una menor oferta por incertidumbre pre
electoral, fueron los factores que jugaron a favor de los
valores. Los precios en términos constantes lograron maximos
en el 2023 y son los mas altos desde mediados del 2022
(maximo histérico). Hacia adelante es dificil que haya nuevas
subas en el corto plazo por las dificultades que presenta la
demanda para convalidarlas.

MERCADO INTERNACIONAL. El mercado aun atraviesa un
momento de escenarios dispares. Por un lado, continta la
etapa de precios bajos, comandada por China que, a pesar de
estar en el momento del afio de mayores compras, no
convalida mejores precios. A pesar de esto, la demanda en
materia de volumen sigue siendo muy firme. China en las
Ultimas semanas habilité 5 nuevas plantas frigorificas de
importante magnitud en Brasil, 2 en Argentina y aprobd la
apertura del mercado colombiano. Ademas, en septiembre
importd 245 mil toneladas de carne vacuna, -8% vs agosto. El
2023 sera nuevamente un afio récord para China. Por otro
lado, hay incertidumbre respecto a Israel y la llegada de las
cuadrillas de rabinos para la faena kosher. El arribo de los
mismos se postergd por ahora para principios de noviembre.

INDICADORES SECTORIALES. La oferta de terneros
profundiza su camino descendente, en octubre se movilizaron
456.644 terneros y terneras de campos de cria a invernada,
reflejando asi una caida del 39% respecto a septiembre. En
noviembre seguramente con la llegada de lluvias en la ultima
semana en varias regiones ganaderas, este descenso se
profundice mas. Por otro lado, se enviaron a faena 1.188.908
cabezas con una participacién del 50,7% de hembras. El nivel
de faena se mantiene elevado respecto al 2022. En septiembre
Argentina exportd 68.601 toneladas res con hueso de carne
vacuna, registrando una caida importante respecto a agosto
del 27%. A pesar de eso, el volumen exportado en los ultimos
12 meses alcanza las 938.189 toneladas. El debe esta en los
precios que no logran superar la barrera de los 3.000 USD/t.
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OCTUBRE 2023
REMATES AUSPICIADOS POR LA ASOCIACION ARGENTINA DE ANGUS
Categorias Cabezas $ Max $ Min $ Prom kg. Novillo $ vs.Oct-22
Toros PP 151 10.500.000 1.200.000 2.634.264 3410 & M7%
Toros PC 678 3.250.000 700.000 1.325.147 1.661 & 107%
Vacas PP 31 3.200.000 600.000 765.806 1.033 -
Vacas PC 15 3.400.000 470.000 607.333 819 & 95%
Vacas MAS c/c (txm) 95 1.000.000 470.000 811.683 950 & 218%
Terneras PP 7 9.500.000 2.000.000 4.485.714 5260 & 156%
Vaquillonas PP 53 6.600.000 700.000 1.729.811 2180 & 53%
Vaquillonas PC 1.862 1.400.000 350.000 767.595 941 & 149%
Vaquillonas Ma$S 750 1.220.000 370.000 700.647 799 &.205%

Total Cab. Seleccionadas 3.878

Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos suministrados por la Asociacién Argentina de Angus.
Categorias seleccionadas.

COTIZACIONES EN PRECIOS CORRIENTES

$ oct-22 W oct-23

3.000.000
2.634.264

2.500.000

2.000.000 1.729.811

1.500.000 1.325.147
1.212.916 1.128.378

1.000.000
765.806 640760 c07333 767.595 700.647

500.000 I 311.539. 307.703 I 229,776 I
0

Toros PP Vacas PP Vaquillonas PP Toros PC Vacas PC Vaquillonas PC Vaquillonas
MAS

Valores vs. v v v v v v v
Octubre 2022 117% - 53% 107% 95%  149% 205%

*Las variaciones corresponden a la comparacion entre el mes actual y el mismo mes del afio anterior en pesos corrientes.
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VOLUMEN Y COTIZACIONES PURO CONTROLADO.
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VOLUMEN Y COTIZACIONES MADRES ANGUS SELECCIONADAS.
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Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos suministrados por la Asociacién Argentina de Angus.
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VOLUMEN Y COTIZACIONES PURO PEDIGREE.
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OCTUBRE 2023
DIFERENCIAL DE PRECIOS ENTRE VAQUILLONA GENERAL, MAS y PC
kg. Novillo kg. Novillo
700 850
650 o 238
600 700
650 642
550
525 600
500 550
500
450
450
400 400
Vaquillonas Generales  Vaquillonas MaS Vaquillonas MaS Vaquillonas PC

Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos suministrados por la Asociacion Argentina de Angus.
La comparacién se realiza en base a los promedios ponderados de los remates en los que se presentaron las dos categorias que se comparan.
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OCTUBRE 2023
PRECIO TERNERO 160-180KG. PRECIO TERNERO 160-180KG.
EN PESOS CONSTANTES. EN DOLARES.
$ ——$ Corrientes USD/k =Ternero Invernada MEP
2.090 % g?onrfwt.a(rjlttiesnos 6 Oct Ternero g Ternero Invernada Dolar Oficial
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Fuente: Elaborado por AZ Group con datos de www.entresurcosycorrales.com e INDEC
RESUMEN DE COTIZACIONES. MERCADO DE CRIA. [$/CABEZA]
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La relacién Ternera/Vientre prefiado expresa cuantas terneras son
necesarias para comprar un vientre prefiado.

Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos publicados por www.entresurcosycorrales.com
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OCTUBRE 2023
MERCADO AGROGANADERO
Precio [$/Kg. vivo] 849,63 877,39 650,46 846,57 690,76
Var.%. Mensual $ & 20,5% #4.198% & 191% b, 21,8% & 131%
Volumen [Cabezas] 10.954 26.41 33.901 37.108 3.322
Participacion % 9,7% 23,3% 29,9% 32,7% 2,9%
Peso [Kg.] 481 371 458 336 613
Fuente: Elaborado por AZ Group en base a datos publicados por el Mercado Agroganadero.
MAG - % Novilos EVOLUCION DE PRECIOS. [$/KG.VIVO]
Participacion y
; 849,63 ; Vaquillonas Novillos
Precios / [ $/kg.vivo Vacas Toros
Categorias 9,7% 1000 - Novillitos
Novillitos 900 -
233%  © 877,39 800 - /
) 700 - N
2,9% 600 -
e Vacas 500 - —
29,9% 650,46 400 -
300 T —
32,7% . 200 e
Vaquillonas 100
® roros 16,57 FRINNSSNIRRRER
PY oros S 9B R2agcdbgoLas5 by
690,76 =05 002w 2200 8w 2P0
RELACION TERNERO/NOVILLO". RELACION MAIZ/NOVILLOZ,
Insumo/ Ternero/Novillo Liviano i i
Producto _ Maiz/. Maiz $ Maiz FAS
Ternero/Novillo 160 Maiz/Novillo
1,70 Ternero/Novillo Pesado 150 L 102.00C
1,60 140 $86.388
1,40 120
’ 2.
1,30 1O m 62.000
100 - 42.000
1,20 90
1,10 80 - 22.000
-I,OO I‘_I T T T T I‘_I T T T T LI T LI T T T T T T LI T LI T 1 7O
NIRNIENIENIR NI NN NI N RN PRI BO i 2.000
C O+ O & L 2 &5 05 &6 & L& 2 85 8 I~ INEES N MM
58858555888556% vheLddggaaaadss
2200828393852 %395
"La relacién Ternero/Novillo expresa cuantos kilos de Novillo ’La relacion Maiz/Novillo expresa cuantos kilos de Novillo
son necesarios para comprar un kilo de Ternero. son necesarios para comprar una tonelada de Maiz.

Fuente: Elaborado por AZ Group en base a datos publicados por el Mercado Agroganadero, Bolsa de Cereales de Rosario y
entresurcosycorrales.com.
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OCTUBRE 2023
INDICADORES SECTORIALES
Faena Bovina % 9
Cabezas % hembras en faena
2022 = & -2023 2022 — & -2023
1.375.000 52,00
= 4 50,70
1300.000 *» ¢ e 50,00 » »
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Faena acumulada 2023 [Cab.] 12.203.131 % hembras 2023 48,13
% Vs. = periodo 2022 9,84% % Vs. = periodo 2022 2,87
miles Tn. Produccion ke Peso Res
rch _ ) ’
& 238
290 N e T e
270 & N Ao 299
/ ¢ ¥ 266 232
\
250 /
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230 - /
226 &« y W
210 -©e¢ ¢
190 223
170 220
© O = 5 > c 5 0 9 B > 9 L 2 5 5 > £ 5 9 o g =2 9
S22 2352802a i P=s<23°>2480 20
Produccién acum. 2023 [miles t] 2.493 Peso res promedio 2023 [kg.] 226
% Vs. = periodo 2022 71% Vs. = periodo 2022 [kg.] -6,24
Kg./hab. Consumo por habitante de carne vacuna trch Exportaciones
2022 — & -2023 2022 ¢ —2023
100.000
61,00 95.000 3 ¥ e
», 90.000
56,00 N o\ 85.000
\ / @ 51,50 80.000
00 & /e # b\’/ 25 000 PO A
46,00 ¢ 70000 ¢
: & 68.601
41,00 65.000
60.000
36,00 55.000
31,00 o o R o o - o 50.000
T O S © RS O = X > c 35 0 a9 B > O
sef2£33885¢%0 E8228335888¢%¢
Consumo/hab. 2023 [kg.] 51,12 Expo acumulada 2023 [t.rch] 721.110
Vs. = periodo 2022 [kg.] 2,90 % Vs. = periodo 2022 7%

Fuente: Elaborado por AZ Group en base a datos publicados por el Ministerio de Agroindustria.
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PRECIO INTERNACIONAL NOVILLO. [USD/KG. EN GANCHO]

USD/kg.gancho
7,00
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3,50
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2,00

jul-21

jun-21
ago-21
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dic-21
ene-22

ARGENTINA

BRASIL

feb-22
mar-22

Argentina

abr-22
may-22

USD 4,51

uUsD 3,03

Uruguay

jun-22
jul-22

ago-22

sep-22
oct-22
nov-22

URUGUAY

PARAGUAY

ESTADOS UNIDOS
USD 6,43

PRECIOS INTERNACIONALES USD/T

RAL HILTON
USD 12.250

TAPA DE CUADRIL
USD 9.500

SET 6 CORTES
USD 3.875

GARRON & BRAZUELO
USD 4.500

18 CORTES CHILE

USD 5.800

CONSULTORA EN AGRONEGOCIOS DE LATAM

Vs sep-23
v -3,0%

v

PN

Fuente: AZ Group en base a datos publicados por APEA.
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OCTUBRE 2023

Esperar haciendo, la cria.

El mercado ganadero se focaliza hoy en dos cuestiones determinantes: el clima y las elecciones.
Mientras llegan las primeras precipitaciones importantes del demorado “Nifo” reina la
incertidumbre sobre el resultado del balotaje del proximo 17 de noviembre.

Respecto al primer punto, en la medida que el agua se transforme en pasto se iniciard un proceso
de retencidn por parte del productor. Serd el fin de la liquidacién climatica de todo este 2023
pero el impacto de la seca nos acompaiara, al menos, por dos ailos. Tendremos menos terneros
durante la proxima zafra 2024, y también menos terneros disponibles en el 2025. Los vientres
llegaron en menor nimero a esta primavera, y en muchos casos la condicion corporal se ubica en
condiciones subdptimas para la prefez. Desde la demanda, si se cumplen los prondsticos
llovedores del verano, tendremos buenas condiciones para volver a sembrar verdeos y pasturas,
las manos de los recriadores ausentes durante esta zafra volveran a levantarse. Conclusion:
mejor clima y menor oferta de terneros = fundamento positivo para los precios.

Por otro lado, la incertidumbre electoral y econémica potencia el valor de los livianos. Antes la
urgencia por escapar de los pesos, y frente a la falta de varios insumos, el ternero vuelve a
convertirse en refugio de valor, tanto para el que lo tiene como para el que lo quiere tener.

Aln en el escenario de Sergio Massa presidente las expectativas son buenas para la cria, la
oferta por si misma serd la clave para defender los valores, si esto se suma una ayuda de la
demanda pastoril, el panorama serd mucho mas alentador.

En el actual punto de inflexion, la ganaderia presenta algunos aspectos interesantes a considerar:

* Un vientre prefado general cotizé en octubre en torno a los Us$ 400 billete, mientras que el
promedio general de los ultimos 10 afos fue de US$ 650 por cabeza .

* Hay opciones de mejora dentro del mismo negocio, durante la campafia 2023, una vaquillona
MaS se ubicd en promedio 100kg. de novillo por encima de una vaquillona general.

 En contexto de baja oferta se potencia el valor de cada kilogramo ganado. En este sentido un
toro de genética superior, con un DEP +6 para peso al destete, contra el promedio de la base de
evaluacion del programa, generard en promedio 25 terneros que producirdan +150kg. adicionales
por afo. Considerando una vida util de 5 aflos para el reproductor, lograremos un diferencial de
750kg. a favor. A plata de hoy significa: $975.000 o US$ 2.000 oficiales o US$ 879 MEP,
diferencial que cubre facilmente el costo de la inversion extra.

§ ©

= 879 USS$ MEP= 2.000 US$

DEP +6 peso al +6kg. x 25 terneros x 5 aios
OFICIALES

destete = 750kg.
Con buenas oportunidades en el presente, y buenas expectativas hacia el futuro, la clave esta en
planificar. Definir los objetivos productivos y comenzar a construir el largo plazo con acciones en
el corto. Los ingresos surgen del famoso “PxQ”, precio por cantidad, mientras esperamos el precio
hagamos la cantidad.

Diego Ponti AZ Group
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CONTACTO

FRANCISCO RAVETTI
francisco.ravetti@az-group.com.ar
+54 9 11 6237-9531

AZ GROUP

info@az-group.com.ar
Whatsapp +54 9 11 6806-6286

ASOCIACION ARGENTINA DE ANGUS

Cervifio 4449 5°Piso

CP 1425, Buenos Aires, Argentina

Tel.: (54 11) 4774-0065 (Lineas rotativas)
admin@angus.org.ar
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