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INVERNADA & CRIA. Julio es un punto de quiebre para la
invernada. Con el correr de las semanas la oferta disminuye
mientras que la demanda se ve obligada a pagar mayores
precios. El ternero de 170 kg. promedioé +15% contra junio en
términos corrientes. En ddlares billete se mantiene en buenos
valores, USD 1,92/kg. promedio en el séptimo mes del afio.
Hacia el segundo semestre se presentan fundamentos alcistas
para el precio del ternero tales como las expectativas
positivas del negocio, las buenas condiciones de
financiamiento y el buen precio relativo del maiz que
impulsaran el valor del ternero. Sin embargo, una nueva
primavera/verano con evento “La Nifia” siembra incertidumbre
por la falta de precipitaciones.

MERCADO AGROGANADERO. El desempefio de precios en el
MAG presenta dos panoramas distintos. La hacienda liviana
de consumo interno por un lado y la hacienda con destino
exportacion por otro. En el primer caso no hay combinacion
de factores que impulsen significativamente los valores de los
novillitos y vaquillonas. Son semanas puntuales de escasez de
oferta que obligan a la demanda a pagar mayores precios.
Distinta situacion se presenta para la hacienda pesada de
exportacion, tanto novillos como vacas brillan por su escasez.

Los primeros por un faltante estructural, cadenas forrajeras
cortadas por la sequia y un ambiente institucional que no
favorecia el negocio. Mientras que las vacas entran al periodo
de menor oferta, el descarte en los campos ya se dio y les
gueda un recorrido alcista a los precios de esta categoria.

MERCADO INTERNACIONAL. La noticia del mes fue la
eliminacion de los derechos de exportacion a todas las
categorias de vacas. Ademas, se publico en el boletin oficial la
reduccién del 25% a las retenciones de la cadena bovina,
ubicandose en un 6,75%. Al cierre del primer semestre el
volumen acumulado de exportaciones fue de 454mil toneladas
rch, el mejor registro para este periodo desde 1990. Los
ultimos meses el desempefio de exportaciones se ubicoé en
torno a las 69mil toneladas, de mantenerse este ritmo el
acumulado anual se ubicaria en el podio de volumenes
exportados en un afio (871mil t.). La cuenta pendiente se
presenta en el precio promedio que no presenta variaciones.

REMATES DE AGOSTO. Se mantienen los buenos
resultados en los remates de reproductores AnGus. Las
expectativas positivas del negocio ganadero, que ya
presentan sefiales claras como la reduccion de derechos de
exportaciones, se trasladan en precios destacados. Los

- toros PP promediaron 7,8M en julio, es una variacion del
337% contra julio del ultimo afio. Ademas, se dio un
maximo absoluto donde se pagd 132M por un macho

" colorado. Por el lado de los vientres hubo un diferencial de

. 81 kg. de novillo a favor de las vaquillonas MaS contra las
generales. Con 14 remates auspiciados por la Asociacion en
el mes de julio se comercializaron 2.779 animales, +32%
respecto al volumen de julio del 2023.
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REMATES AUSPICIADOS POR LA ASOCIACION ARGENTINA DE ANGUS

Categorias Cabezas $ Max $ Min $ Prom kg. Novillo  $ vs. Jul-23
Toros PP 149 132.000.000 2.200.000 7.807.926 4155 & 337%
Toros PC 377 6.700.000 2.000.000 3.288.469 1.767 & 320%
Vacas PP 12 13.000.000 1.000.000 2.129.165 1122 & 239%
Vacas PC 164 2.600.000 800.000 1.413.903 764 4 302%
Vacas MAS 30 1.150.000 1.150.000 1.150.000 614 4 298%
Vaquillonas PP 49 28.000.000 1.000.000 5.434.694 2853 & 187%
Vaquillonas PC 629 2.100.000 800.000 1.369.663 733 4 270%
Vaquillonas MaS 268 1.350.000 900.000 1.112.238 594 & 269%
Terneras PP 24 24.000.000 4.000.000 11.854.167 6.344 & 404%

Total Cab. Seleccionadas 1.970

Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos suministrados por la Asociacién Argentina de Angus.
Categorias seleccionadas.

COTIZACIONES EN PRECIOS CORRIENTES
$ jul-23 mjul-24
9.000.000
8.000.000 7.807.926
7.000.000

6.000.000 5.434.694
5.000.000

4.000.000 3.288.469

3.000.000

1.786.0 1.896.5

2.000.000 . 1413903 4 1c0 000 1.369.663 4114538

1.000.000 351 .44l 288.62. 370.58. 301 .31.
0

Toros PP Toros PC Vacas PC Vacas MAS  Vaquillonas PP Vaquillonas PC  Vaquillonas
MAS

Valores vs. Julio v v v v v v v
2023 337% 320% 302% 298% 187% 270% 269%

*Las variaciones corresponden a la comparacién entre el mes actual y el mismo mes del afio anterior en pesos corrientes.

1.970 N 2.779
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VOLUMEN Y COTIZACIONES PURO PEDIGREE.
Cabezas $
160 132.000.000
140 T U 125.000.000
|
120 : 100.000.000
100 1
|
80 I 75.000.000
1
60 : 50.000.000
40
: 13.000.000 $ 28.000.000 ,24'°°°'°°° 25.000.000
20 1 7:807.926 * 2.129.165 1'65434.694 . 11.854.167
o b4 2.200.000 ¢ 1:000.000 * 1.000.000 * 4.000.000O
Toros PP Vacas PP Vaquillonas PP Vaquillonas PC
VOLUMEN Y COTIZACIONES PURO CONTROLADO.
Cabezas $
700 10.000.000
600
8.000.000
500 4 6:700.000
400 I 6.000.000
|
|
500 l 4.000.000
35.288.469
e l 2.000.000 T $ 2.100.000 2.000.000
100 N ¢ 1:413.903 $ 1.360.663 T
¢ 800.000 ¢ 800.000
0 0
Toros PC Vacas PC Vaquillonas MaS
VOLUMEN Y COTIZACIONES MADRES ANGUS SELECCIONADAS.
Cabezas $
300 1.600.000
250 150,000 ¢+ 1.350.000 1.400.000
. 1.150.000 : 1.200.000
1.150.000 ¢ 1.112.238
200 | 1.000.000
¢ 900.000
150 800.000
100 600.000
400.000
50 200.000
0 0
Vacas MAS Vaquillonas PP

Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos suministrados por la Asociacién Argentina de Angus. Categorias seleccionadas.
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DIFERENCIAL DE PRECIOS ENTRE VAQUILLONA GENERAL, MAS y PC
kg. kg.
Novillo 81 kg_ Novillo
700 S 850
72 kg.
659 300 /\
650
750
600 700
578 656
650
550
600 584
500 550
500
450
450
400 400
Vaquillonas Generales ~ Vaquillonas MaS Vaquillonas MaS Vaquillonas PC

Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos suministrados por la Asociacion Argentina de Angus.
La comparacion se realiza en base a los promedios ponderados de los remates en los que se presentaron las dos categorias que se comparan.
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PRECIOS GENERALES REMATES DE INVERNADA GRAL DEL PAIS.
Invernada $. Min. $. Max. $ Prom. Var. % Mensual
Terneros 160-180 Kg. 393.850 469.201 437185 A 15,3% oy
Terneros 180-200 Kg. 442.265 511.120 478.004 & 12,2% @ h
A p
Terneros 200-230 Kg. 489.448 586.798 537165 & 12,8% % ‘J:‘W\‘
Terneros 230-260 Kg. 537.914 611.519 576.627 & 14,1% %{‘
Novillitos 260-300 Kg. 585.144 684.513 645918 &  19,6% '
Terneras 150-170 Kg. 337.197 383.08] 359747 A 146% $437.185
Terneras 170-190 Kg. 382.862 425.887 407987 & 17,5% Terneros
Terneras 190-210 Kg. 427.961 491.112 454264 & 17,2% 160-180 Kg.
Vaquillonas 210-250 Kg. 462.215 532.732 498.400 & 17,1%
Vaquillonas 250-290 Kg. 500.642 547.687 521.629 & 13,5%
Fuente: Elaborado por AZ Group con datos de www.entresurcosycorrales.com
RESUMEN DE COTIZACIONES. MERCADO DE CRIiA. [$/CABEZA]
$ Terneros 160-180 Kag.
615.000 Terneros 180-200 Kg.
Terneros 200-230 Kag.
515.000 Terneros 230-260 Kg. e 3 478.004
Angus 160-180 kg. 8 ot e ®
415.000 ® Angus 180-200 kg. °
e Angus 200-230 kg.
315.000 ® Angus 230-260 kg.
215.000 -
°
115.000
15.000
NANNNNNNNNNNMMMMMMMMMMNMMNMMMMN Y Y S S S
RN NI R R RN B NI BN B RN RN ENENINEN
O =5 >5C 50048 >000%552>2C5 0048 >0005%5%>cS
LEEE22080620528¢R2229932058 88232
Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos publicados por www.entresurcosycorrales.com y Asociacion Argentina de AnGus.

RESUMEN DE COTIZACIONES. MERCADO DE CRIA. [$/Cabezal.

Vientres Generales $ Min. $ Max. $ Prom. L3 o
Vaquillonas C. Gtia. Prefiez ~ 770.605 1033126  860.028 eﬂ >
Vacas C. Gtia. Prefiez Nueva 746.406 964.189 838.953 Lj
Vacas C. Gtia. Prefiez Usada 482.719 580.913 536.703
Vacas Nuevas con Cria 480.629 560.533 512.744 $860.028
Vacas Sin Servicio 349.162 563.388 456.085 Vaquillona

Prenada

Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos publicados por www.entresurcosycorrales.com
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PRECIO TERNERO 160-180KG.

EN PESOS CONSTANTES.
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PRECIO TERNERO 160-180KG.

EN DOLARES.

$/kg. $ Corrientes T D Oficial
$ Constantes USD/Kg. ernero USD Oficia
4.090 Prom Ternero ult 6 Jul Ternero USD MEP
3,50
3.090
$ 2.474 $ 2.512 3,00 2,64
2.090 229
: 2,00 1,92
1.090 150
1,00
90 0,50
N N N M M N <
FYNYIIRRRERESSY FIIFIIIAIRFLI G S
O L &6 L bH L 6L s L O 5 €S 08 Va5 c o080 axcC
2852852853838 ¢%5 2859852885985 8¢85

Fuente: Elaborado por AZ Group con datos de www.entresurcosycorrales.com e INDEC

RESUMEN DE COTIZACIONES. MERCADO DE CRIA. [$/CABEZA]

$/cabeza

875.000
775.000
675.000
575.000
475.000
375.000
275.000
175.000

75.000

——\/aca Nueva Prefiada -——Vaquillona Prefiada

jul-22

ago-22
jul-23

feb-22
mar-22
abr-22
may-22
jun-22
sep-22
oct-22
nov-22
dic-22
ene-23
feb-23
mar-23
abr-23
may-23
jun-23
ago-23
sep-23
oct-23
nov-23
dic-23
ene-24
feb-24
mar-24
abr-24
may-24
jun-24
jul-24

RELACION TERNERA/VAQUILLONA PRENADA

2,90
2,70
2,50
2,30
2,0
1,90
1,70
1,50

feb-22
mar-22

jun-22
jul-22

ago-22
dic-22

abr-22
may-22
sep-22
oct-22
nov-22
ene-23
feb-23
mar-23
abr-23
may-23
jun-23
jul-23
ago-23
sep-23
oct-23
nov-23
dic-23
ene-24
feb-24
mar-24
abr-24
may-24
jun-24

860.028
838.953

2,13

jul-24

La relacién Ternera/Vientre prefiado expresa cuant
necesarias para comprar un vientre prefiado.

Q

S terneras son
Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos publicados por www.entresurcosycorrales.com
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MERCADO AGROGANADERO
Precio [$/Kg. vivo] 1.935 2.067 1179 1.912 1.232
Var.%. Mensual $ & 59% & 29% & 21.5% & 0,1% & 18,3%
Volumen [Cabezas] 13.766 23.032 45.796 25.585 3.796
Participacion % 12,2% 20,4% 40,5% 22,6% 3,4%
Peso [Kg.] 478 378 455 352 610
Fuente: Elaborado por AZ Group en base a datos publicados por el Mercado Agroganadero.
MAG - % . EVOLUCION DE PRECIOS. [$/KG.VIVO]
Participacion vy
; | ® 1.935 ; Vaquillonas Novillos
PreCIOS,/ $/kg. vivo Vacas Toros
Categorias 2.350 - Novillitos
12,2% Novillitos 2.100 -
20,4 -8 2.067 1.850 - S~
2 45 % 1.600 - /
P 1.350 - 's
. Vacas 1;08 |
Y 1.179 50 - /
226%  40:5% 600 - Z
=
. 350 -
Vaquillonas
® 1912 NN NNNMMMM MM S S S I
5 5§3gstss52§s28353
. = w c o £ € w c o E g
RELACION TERNERO/NOVILLO". RELACION MAIZ/NOVILLOZ2.
In;%?:ﬁ/ Ternero/Nov?IIo Liviano NMoaviﬁl/o Maiz $ Maiz
Ternero/Novillo 160 Maiz/Novillo FAS
1,60 Ternero/Novillo Pesado
150 $155.388 162.000
1,50 140 - 142.000
1,40 130 - 122.000
120 - 102.000
1,30 110 '
1,20 100 - 82.000
-I’OO|||||||||||||||||||||||||||||| 70 m722ooo
IYSNIRRRRRRITIS so AMMRRIALIRILRRRRMARRRITNRL. 5 o
5555232523832 553 SRR IIRIIIIQS
€ € w coE ¢ w o E g E>3IQ_>QI)L>1_:I;IQ_>CII)ILI>5?I;
T .= o 0 ¢c ® ®m =9 0O Cc @® mw .=
€ € w c o E g w S o E g
"La relacién Ternero/Novillo expresa cuantos kilos de Novillo ’La relacion Maiz/Novillo expresa cuantos kilos de Novillo
son necesarios para comprar un kilo de Ternero. son necesarios para comprar una tonelada de Maiz.

Fuente: Elaborado por AZ Group en base a datos publicados por el Mercado Agroganadero, Bolsa de Cereales de Rosario y
entresurcosycorrales.com.
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INDICADORES SECTORIALES

Faena Bovina

Cabezas 2023 — & -2024
1.375.000
1.300.000
1.225.000 € 1.219.858
1150.000 ® A ,'
\ /
1075.000 ‘4 o # v
1.000.000
925.000
850.000
Q9 5 5 >c 35 0 a4y 2
§¢£25833328¢6°8
'na acumulada 2024 [Cab.] 7.769.270
% Vs. = periodo 2023 -9,89%
miles Produccion
Tn. rch 2023 — & -2024
310
290
270 & ¢
250 N, o ” \
230 ¥ 232
210
190
170
v O 5 5 >Cc 35 0 a9y 2
T fx<23>2280 2
duccién acum. 2024 [miles t] 1.489
% Vs. = periodo 2023 -10,2%
Kg./hab. Consumo por habitante de carne
2022 = & -2023
61,00
56,00
51,00 P'S
\
s600 s
soo & s ® 42,53
’ <
36,00
31,00
Q9 5 5 >Cc 5 0 a4y 2
i f=s<23°>280 2
Consumo/hab. 2024 [kg.] 44,37
Vs. = periodo 2023 [kg.] -9,85

Dic

Dic

Dic

%

52,00
50,00
48,00
46,00
44,00
42,00

40,00

kg.

232
229
226
223

220

trch

90.000
85.000
80.000
75.000
70.000
65.000
60.000
55.000
50.000
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JULIO 2024

% hembras en faena

2023 - & -2024
e
/ N\
* ® 48,30
v O = = > c 35 0 o ¥ > v
© QO > ) =
i =<2 3°FFoz0
% hembras 2024 48,13
Vs. = periodo 2023 0,59
Peso Res
2023 — & -2024
L
\
3 ° L 2N
& @ 2%
v O = ¥ > c 35 0 o ¥+ > o
T O > O =
§g¢ssc23°>528§0 20
Peso res promedio 2024 [kg.] 228
Vs. = periodo 2023 [kg.] 1,36
Exportaciones
2023 & —2024
e
¢
®
& ® 68.986
QO % ¥ > C S 0 o B > 0
© O > [§) =
22383338680
Expo acumulada 2024 [t.rch] 454.712
% Vs. = periodo 2023 10%

Fuente: Elaborado por AZ Group en base a datos publicados por la SAGyP.
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PRECIO INTERNACIONAL NOVILLO. [USD/KG. EN GANCHO]
USD/kg.gancho Argentina Uruguay Brasil Paraguay EEUU
8,00
7,00
6,00
5,00
4,00
3,00
2,00
N N N AN N AN AN AN ANAMMMMMMNMOMOMNMO MO N Y S T
AP Q QN Qo QNG NN
= 2 X C 5 0 0O > 0 0 0 % % X>c 33 00+ >0 == N C =
Z8F52988¢8s5eg8Fi23g8¢es58¢g8¢852
ARGENTINA uUsD 4,19 URUGUAY UsD 3,92
BRASIL UsSD 2,63 PARAGUAY UsD 3,06

ESTADOS UNIDOS
USD 6,89

PRECIOS INTERNACIONALES USD/T

T, RAL HILTON Vs jun-24
Faax USD 14.000 & 1,1%

TAPA DE CUADRIL

USD 9.833 & 6,3%
SET 6 CORTES
USD 3.867 & 1,8%

GARRON & BRAZUELO
USD 4.283 & 3,2%

18 CORTES CHILE

USD 5.633 W -0,3%

Fuente: AZ Group en base a datos publicados por APEA.
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Estrategias de correccidon de faltante forrajero para la
recria 2024 sobre verdeos de invierno

El aifo 2024 se presentd con un invierno mucho mas frio y seco que los anteriores.

El crecimiento de los verdeos de invierno para la recria se ha visto fuertemente
condicionado por estos factores. Y nos encontramos con la realidad de recrias con buena
performance desde el destete hasta ahora pero que se han quedado sin recurso forrajero
para seguir adelante.

Se plantea la disyuntiva de éQué determinacion tomar? Suplementar las recrias,
encerrarlas totalmente o venderlas ahora (prematuramente frente a lo planificado) con el
peso que han logrado generar hasta este momento.

Nos quedamos sin pasto, ¢qué podemos hacer?

Venta

A
Ve

/
~ Suplementacion con cascarilla de soja al

Ternero " 1,5% por 60 dias, car

recriadode 7 P » carga

270 kilosen - . -
julio/agosto Suplementacion con maiz al 1% por 60 dias,

" carga + ADP

Corral de recria 60 dias con silito
autoconsumo

El primer condicionante de la decisidn, es tratar de determinar cuanto va a valer el
ternero recriado al finalizar el periodo de recria (octubre) versus su valor actual. Para
ello recurrimos a la curva de estacionalidad del precio de esta categoria y podemos
pensar que, en promedio, hacia fin de invierno deberiamos tener un precio 9% superior en
términos constantes al precio de julio. Si hoy tenemos un ternero recriado de 1.924 Ar$/kg
(2,07 U$/kg), en octubre ese precio deberia ser de 2,26 U$/kg si se repite la tendencia
observada.

Estacionalidad precio
Ternero +300kg.
1,06 1,05 1,05
1,04
1,02
1,00
0,98
0,96

0,94

0,92
Ene Feb Mar  Abr  May Jun Jul Ago  Sep Oct Nov Dic
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Estrategias de correccidon de faltante forrajero para la
recria 2024 sobre verdeos de invierno

Luego, con ese valor en mente, resta calcular el costo marginal que supone llegar desde
un ternero recriado (marzo-julio) de 270 kilos a un ternero recriado de octubre.

Y para ello hicimos los calculos sobre tres estrategias posibles de implementar.

1. En el caso de gue haya un faltante parcial de produccién en los verdeos y sdélo se
pretenda sostener carga: suplementacion por 60 dias a 1,5% del PV con cascarilla de
soja, manteniendo un ADP de 0,6 kg/cab/dia.

2. El caso de que haya ademas una pérdida de calidad del verdeo y se disponga de maiz
propio para suplementar. Aqui planteamos una suplementacion al 1% del PV con maiz
propio y calculamos los resultados sobre un ADP de 0,7 kg/cab/dia.

3. El caso en que ya la oferta forrajera se haya extinguido totalmente y para continuar la
recria fuera necesario recurrir a un encierro con silos da autoconsumo y alimento
balanceado de recria.

o , Peso  Consumo Consumo  ADP Costokg Ingre.so Utilid.ad Ren.ta Valor ternero
U$/ton Objetivo Dias actual (% delPV) diario (kg) Esperado| producido marginal (U$/cab) marginal marginal auUMo
(U$/cab) (U$/cab) (%) (U$/kg)
Cascarilla 137 Suplementacion 60 270  1,50% 4,05 0,6 0,92 81 33 144% 0,92
Maiz propio 142 Suplementacion 60 270  1,00% 2,7 0,4 0,96 s N 31 136% 0,96
Balanceadorecria| 226 Encierre 60 270 2,70% 7,29 1,1 15 JEVE 9 50 51% 15

En la tabla precedente se consigna el costo y el resultado probable (teniendo en cuenta la
estacionalidad del precio del ternero recriado) para las tres alternativas que se planted
evaluar.

En todos los casos el resultado es positivo. La adopcidon de alguna de ellas dependera la
magnitud de la merma forrajera y/o de los objetivos empresarios. Hay opciones para
maximizar la utilidad marginal, para minimizar el costo o para maximizar el ingreso.

Para completar el analisis, agregamos los valores del ternero recriado que hacen nula la
utilidad de la técnica, cuanto suponen esos precios futuros en relacion al valor actual y
cual es la relacion promedio

Valorternero  Sobre Relacion
Objetivo auMo valor oct-jul
(U$/kg) actual  promedio
Cascarilla Suplementacién 0,92 45% 9%
Maiz propio Suplementacion 0,96 46% 9%
Balanceadorecria Encierre 1,5 72% 9%
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CONTACTO

DIEGO PONTI
diego.ponti@az-group.com.ar
+54 9 11 6237-9531

AZ GROUP

info@az-group.com.ar
Whatsapp +54 9 11 6806-6286

ASOCIACION ARGENTINA DE ANGUS

Cervifio 4449 5°Piso

CP 1425, Buenos Aires, Argentina

Tel.: (54 11) 4774-0065 (Lineas rotativas)
admin@angus.org.ar
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